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RESUMEN

En el presente documento se pretende recapitular la historia de dos instituciones claves en el
desarrollo del pais, como lo son el Banco de la Nacién y La Corporacién Financiera de
Desarrollo (Cofide): Ambas con diferentes rubros y funciones, pero, al mismo tiempo
estrechamente interrelacionadas. De esta manera, podremos apreciar la evolucién que ha
tenido a través de los afios, con lo cual entenderemos la situacion actual que poseen y las
perspectivas a futuro que se plantea. Concluyendo, con los aspectos mas relevantes de cada
unay entre si.

PALABRAS CLAVE: Proyectos de inversion, Inversién publica, Pequefias y medianas

empresas.

ABSTRAC

In this document we intend to review the history of two key institutions in the development of
the country, such as Banco de la Nacién and Corporacién Financiera de Desarrollo: both with
different activities and functions, but, at the same time, closely interrelated. In this way, we will
be able to appreciate the evolution that it has had through the years, allowing us to understand
the current situation and the future perspectives that it has.

KEYWORDS: Investment projects, Public investment, Small and medium-sized companies.

l. INTRODUCCION

Las entidades bancarias son cruciales para el avance socioeconomico de un
pais En Perq, dos instituciones importantes son destacadas por su impacto y
contribucion al desarrollo del pais: el Banco de la Nacion y COFIDE (Corporacién

Financiera de Desarrollo). Las instituciones financieras, que tienen una larga y soélida
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historia, cumplen funciones complementarias y estratégicas para fomentar la
estabilidad econémica, fomentar la inversion y promover proyectos que beneficien a
la sociedad peruana en general.

La relevancia del BN en la historia y la cultura del Peru se debe a su condicion
de entidad estatal. Fundado en 1905, se ha convertido en el principal banco del
gobierno y juega un papel importante en la administracion de los fondos estatales, la
distribucion de pagos y la inclusion financiera de una amplia gama de personas. Por
otro lado, desde su fundacion en 1971, COFIDE ha tenido un papel crucial en el
fomento de la economia nacional., brindando una amplia gama de servicios
financieros y herramientas de apoyo para la inversién y la exportacion.

Esta investigacion analizara en detalle la trayectoria, la funcién y el impacto de
estas dos instituciones financieras en el Perd. Analizaremos sus funciones
particulares, su impacto en la economia del pais y cémo colaboran para promover el
crecimiento sostenible y la prosperidad del pais. Al comprender su contribucion
singular, podremos apreciar mas su importancia en el ambito financiero y su impacto
en la mejora constante del bienestar de los peruanos.

Para poder desenvolver los temas a tratar, a partir de ahora se nombrara al
Banco de la Nacion como BN y a la Corporacion Financiera de Desarrollo (COFIDE)

como corporacion.

1.A. ANTECEDENTES

Los antecedentes inmediatos del BN se remontan a 1905, durante la
administracion de José Pardo, se establecio el Fondo de Depdésitos y Consignaciones.
Estos sucesos marcan el inicio de una institucion financiera destacada que ha tenido
un impacto significativo en la economia y el progreso del pais

Su objetivo inicial fue administrar los fondos y depoésitos publicos, asi como
garantizar la ejecucion adecuada de obras publicas y proyectos de interés nacional.
La idea surgié como una respuesta a la necesidad de establecer una organizacion
gue asegure La transparencia y eficiencia en la administracion de los fondos publicos,
poniendo las bases para la posible institucion bancaria.

En 1927, la Ley N° 5746 permitié a la organizacién expandir sus operaciones,
incluyendo la gestion del Estanco del Tabaco y Opio, la recaudacion de ingresos

nacionales, impuestos relacionados con el alcohol y la defensa nacional, entre otros.
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A finales del afio, se le confiaria una tarea adicional: la recopilacion de todas las
ganancias de la Republica.

Ademas, en 1963, se emitio el decreto supremo N°47 que establecio que la
Caja de Depositos y Consignaciones seria estatizada y considerada de necesidad y
beneficio publico. Después de esto, el gobierno volvid a tener responsabilidades
como la recolecciéon de ingresos de la recaudacion fiscal y la custodia de fondos
judiciales y administrativos.

COFIDE tiene sus antecedentes en el Banco de Fomento Agropecuario e
Industrial (BFAI), una institucion financiera establecida en 1953. El BFAI se desarrolld
como la primera entidad de desarrollo econémico del Peru con el objetivo principal de
otorgar financiamiento a proyectos agricolas e industriales que impulsaran el
desarrollo econémico y el progreso del pais.

No obstante, en 1971, el gobierno de Peru opt6é por unir el BFAI con otras
instituciones financieras para establecer la Corporacion Financiera de Desarrollo
(COFIDE). Esta nueva institucion era mas amplia y estaba destinada a financiar una
amplia gama de proyectos de desarrollo, no solo en la agricultura e industria. COFIDE
se reconoce como una organizacion de desarrollo econémico cuyo propdsito es

fomentar y financiar proyectos.

1.B. BANCO DE LA NACION

Historiay fines.

Ainicios de 1966, el Congreso de la Republica acept6 la Ley 16000, que
inici6 el BN. Después de un periodo de dias, oficialmente el banco fue
establecido por con la autorizacion del presidente de la Republica, Fernando
Belaunde Terry, lo que finalizd un proceso extenso que se remonta al siglo XIX.

Se asignara al BN las siguientes tareas: gestionar la deuda publica,
recolectar los ingresos del Gobierno Central, recibir depdsitos tanto del
Gobierno Central como del Subsector Publico, y custodiar todos los depdsitos
relacionados con asuntos administrativos y judiciales.

Durante el segundo periodo presidencial de Fernando Belaunde Terry,
el 12 de junio de 1981, se aprobo la Ley Organica Decreto Legislativo N°199,
la cual amplié las atribuciones del BN. Esta ley le otorg6 la capacidad de recibir
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depositos de fondos pertenecientes al Sector Publico Nacional y Empresas de
Estado, asi como de recaudar impuestos del Sector Publico Nacional. Ademas,
le permitio, en representacion del Estado, realizar operaciones crediticias tanto
activas como pasivas con instituciones financieras tanto nacionales como
extranjeras.

En 1991, nace El Fondo Nacional de Financiamiento de la Actividad
Empresarial del Estado (FONAFE (Fondo Nacional de Financiamiento)) la cual
es una entidad estatal creada en Perl que tiene como objetivo supervisar y
administrar las empresas estatales y garantizar que sean administradas de
manera efectiva. La responsabilidad de FONAFE es garantizar los intereses
del Estado peruano en estas entidades, incluyendo al BN, una entidad
financiera estatal.

En el aflo 1994, durante la presidencia de Alberto Fujimori, se realizaron
cambios en las responsabilidades del banco a través del Decreto Supremo
N°07-94-EF, que modificé el Estatuto del Banco. Estas nuevas funciones
incluyeron el papel de Agente Financiero del Estado, la participacion en
operaciones de comercio exterior del Estado, la prestacion de servicios de
corresponsalia, la recaudacion de impuestos en nombre de los acreedores
tributarios y el servicio de pagaduria siguiendo las directrices de la Direccién
Gerente del Banco.

El 2 de agosto de 2002, se emiti6 en Peru la Ley de Transparencia y
Acceso a la Informacién Publica con la finalidad de fomentar la transparencia
en las acciones del Estado y controlar el derecho fundamental de acceso a la
informacion. Otras leyes han complementado la ley, como el Reglamento de la
Ley de Transparencia y Acceso a la Informacion Publica, que obliga a las
entidades publicas, incluido el BN, a proporcionar informacion a la ciudadania.

El BN ha invertido significativamente en tecnologia bancaria en las
Ultimas décadas, lo que ha mejorado la eficiencia de sus operaciones y la

accesibilidad de sus servicios para los clientes.
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Principales atribuciones

Con una trayectoria de mas de medio siglo en el sector bancario, el BN
ha emergido como una de las relevantes entidades dentro del Grupo FONAFE.
Su funcion principal es la recaudacion de impuestos, el pago de salarios y
pensiones del sector publico, en resumen, la gestibon de los recursos
financieros del Estado

El propésito fundamental del banco es supervisar las subcuentas del
Tesoro Publico por delegacion y ofrecer al Gobierno Central la gestion de los
recursos publicos mediante la prestacion de servicios bancarios. Ademas, tiene
la responsabilidad de recaudar y pagar impuestos, ya sea por mandato del
Tesoro Publico o a través de acuerdos con los organismos responsables de la
administracion tributaria. Del mismo modo, desarrolla productos, servicios y
operaciones con miras a fomentar la inclusién financiera, con el objetivo de
contribuir al progreso econémico y la equidad social, en linea con lo establecido
en la Politica Nacional de Inclusion Financiera (PNIF) y el estatuto del banco.
El mismo que tiene la responsabilidad de definir sus funciones, entre las cuales
podemos mencionar las siguientes como las mas importantes:

e Proporcionar servicios bancarios al Sistema Nacional de Tesoreria
conforme a las directrices establecidas por la Direccion Nacional del
Tesoro Publico

e Ofrecer servicios de recaudacidn en representacion del ente
recaudador, con la aprobacién del banco y un acuerdo de recaudacion
particular.

e Realizar las transacciones inherentes a las subcuentas del Tesoro
Pudblico. mediante la delegacion.

e Recibir fondos y medios administrados por las agencias del gobierno
central, regional y local, asi como otras organizaciones del sector
publico nacional.

e Trabajar en nombre de otros bancos o financieras para dirigir recursos
internos y externos hacia las entidades que requieren financiamiento.

e Involucrarse en el comercio internacional del pais, donde el banco
brinda servicios bancarios y de cambio de divisas, cumpliendo siempre

con los ordenamientos que el Banco Central pueda imponer.
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e Recibir y mantener bajo custodia los depdsitos tanto judiciales como
administrativos.
e Cuando sea necesario para las instituciones del sistema financiero,
ofrecer servicios bancarios en calidad de corresponsal
e Recaudar depdsitos corrientes o de ahorros de individuos y empresas
gue reciben pagos como empleados, jubilados o proveedores del
Estado a través del Sistema Nacional de Tesoreria. También, aceptar
depositos a plazo de estos empleados y facilitar la apertura de cuentas
de tiempo de servicio para los mismos empleados del BN.
Evolucion
El BN viene durante afios adaptandose al entorno cambiante en el que
se desarrolla, prueba de ello es el avance en su propdsito de llegar a mas
ciudadanos en el territorio peruano. Como podemos ver en la Figura 1, su
porcentaje de cobertura ha ido aumentando afio tras afio siendo de 98% en
2022. El avance de esta cobertura tiene como principal canal los agentes
MultiRed que tiene presencia en 1, 681 distritos cubriendo el 97% del Perq,

seguido de las agencias del banco con un 28% de cobertura.

98%

2018 2019 2020 2021 2022

mmmm Distritos con presencia del BN —@— % Cobertura

Figura 1: Presencia Nacional del BN
Fuente: Memoria anual 2022 del Banco de la Nacion (p. 61).
Elaboracion propia

Por el lado de su gestion financiera, el BN ha mostrado resultados
mixtos desde el 2018, viéndose bastante afectado en los afios de pandemia,
2020 y 2021, afios donde el Banco Central inicio con la reduccion de tasas de
interés, sumado a ello una menor negociacion de bonos y la reprogramacion

de tarjetas de crédito. Si bien tuvo una leve recuperacion en el 2022 por las
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mayores tasas de interés del Banco Central y por el incremento de
colocaciones en tarjetas de crédito, el Banco sigue no ha llegado a superar el
nivel de utilidades del 2019.

1,090
816 887
658
I s
2018 2019 2020 2021 2022

Figura 2: Evolucion de la utilidad neta (millones de soles)
Fuente: Memoria anual 2022 del Banco de la Nacion (p. 66).

Elaboracion propia

Perspectivas

El BN actualmente presenta un plan estratégico que ha regido desde el
2022 y tiene su fin en 2026 donde volveran a analizar un siguiente plan. Este
consta de 5 estratégicos pilares:

e Mejora en la experiencia del cliente

e Otorgar las herramientas necesarias para el desarrollo de las
capacidades de los colaboradores.

e Busqgueda constante de procesos con mayor eficiencia y calidad.

e Desarrollar un modelo de negocio sostenible que pueda adaptarse a las
necesidades actuales y futuras sin comprometer sus indicadores
financieros (solvencia, rentabilidad, morosidad y apetitos de riesgo).

e Segquir siendo el banco con mayor presencia a nivel nacional.

El Banco proyecta que su utilidad neta hasta 2026 se mantenga entre
800 y 900 millones de soles, los supuestos para tener este nivel de utilidades
el banco tiene previsto afianzar y mejorar sus ingresos provenientes de la
Banca Personal. Con ello, se proyecta tener rentabilidades en niveles de 30%.
Finalmente, el banco proyecta un ratio de capital global de 13% (limite

— 10%) y un ratio de morosidad entre 2% y 3%.
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1.C. COFIDE

Historiay fines

Con la finalidad de fomentar y respaldar proyectos de inversion que
sean rentables, COFIDE se funddé en 1971 y se desempefia como un
intermediario financiero de primer nivel, centrandose en proyectos de inversion
del sector publico.

COFIDE se convirtio en un banco de desarrollo de segundo nivel en
1992, lo que le permiti6 mantener su actividad en un marco de privatizacion de
la banca publica. Como entidad de segundo nivel, promovié el sector MYPE
(micro y pequefias empresas) y brinddé apoyo y complemento a la banca
privada que enfrentd una crisis econdmica a finales de los afios 90.

En 2008, COFIDE prioriz6 su implicaciéon en el fortalecimiento del sector
MYPE, la financiacién de la inversion productiva y la infraestructura econémica,
asi como en el avance del mercado de capitales y el financiero. Desde 2010
ha logrado una calificacion internacional de riesgo de "grado de inversion”, lo
gue le ha permitido empezar a participar en el mercado mundial de capitales
como emisor de bonos a largo plazo y diversificar la fuente de su financiacion.

En 2017, COFIDE descubrié un problema de cartera provocado por
créditos que no se apegaban al modelo de banca de segundo piso. Ante esta
situacion, se llevé a cabo una renovacion institucional. Ademas, se puso en
marcha un plan de refuerzo de los fondos propios para compensar la ausencia
de provisiones e intereses.

A finales de 2019, la calidad de la cartera, la solvencia, la liquidez y la
rentabilidad de COFIDE se encontraban en niveles satisfactorios. Los
proyectos centrados en el crecimiento economico descentralizado del pais
incluyen las MYPE, la energia, el transporte, la agroindustria y las carreteras.

COFIDE también se adaptd a las nuevas condiciones para apoyar al
gobierno peruano mediante la implementacion y gestion de instrumentos
financieros destinados a aminorar los efectos economicos sobre el sector, en
particular las micro y pequefias empresas (MYPE).

Con la ayuda de financiamientos garantizados como Reactiva Per, el
Fondo de Apoyo Empresarial para la MYPE, agropecuario y Turismo; el

VOL. 3 N° 7/Setiembre-Diciembre 2023 | MUNDO ECONOMICO | 29



Banco de la Nacién y Cofide: motores del desarrollo econémico en el Peru

Programa de Apoyo Empresarial para la MYPE (PAE-MYPE), y el Programa
de Garantas COVID-19, estas nuevas ordenes buscaban garantizar la

continuidad en la secuencia de pagos para el sector empresarial peruano.

Principales atribuciones

Segun su Estatuto, COFIDE tiene como objetivo apoyar en el desarrollo
econdémico del Pera, promover y financiar inversiones productivas y proyectos
de infraestructura publica y privada en el pais mediante la obtencion de
recursos y servicios de intermediacion financiera.

Como parte del Sistema Financiero Nacional, COFIDE tiene la
capacidad de llevar a cabo todas las operaciones de intermediacion financiera
autorizadas por la legislacion y los estatutos, asi como todas las operaciones
relacionadas.

e Crear tecnologias que simplifiquen la mediacion en beneficio de las
micro y pequefias empresas (MYPE) y enfoques para la creacion de
productos financieros

e Determinar la posibilidad de éxito econdmico mediante la utilizacién de
Instrumentos Financieros Normalizados

e Disefio y coordinacion en simultaneo con la Superintendencia de Banca
y Seguros (SBS (Superintendencia de Banca y Seguros)) para un
sistema de calificacion de riesgos para productos financieros.

e Administrar la obtencién de recursos y distribuirlos a empresas con
operaciones diversas para que estas puedan destinarlos a las MYPE.

e Colaborar con SBS para desarrollar sistemas de control para la gestion
de intermediarios.

e Coordinary supervisar las acciones vinculadas a los servicios ofrecidos
por empresas privadas que apoyan a los negocios, promueven
inversiones y brindan asesoria a las micro y pequefias empresas
(MYPE)

e Apoyar y respaldar proyectos de inversion productiva y de

infraestructura.

Incluyendo areas con menor progreso relativo.

VOL. 3 N° 7/Setiembre-Diciembre 2023 | MUNDO ECONOMICO | 30



Castro M., Maria; Medina A., Karely

e Brindar financiamiento a las empresas del sector MYPE que se dedican

a la produccion y servicios.

Cofide juega un papel importante en la promocién del progreso
econdmico y social del Peru al brindar recursos financieros, brindar orientacion
técnica y fomentar proyectos estratégicos en varios campos. El propésito es
mejorar la economia del Perd, promover la inversion y aumentar la calidad de

vida de los ciudadanos.

Evolucioén

Cofide en el 2022 registré aprobaciones de intermediacién financiera
mayores a niveles prepandemia, 830 millones de dolares (vs 491 millones en
2021), estas aprobaciones tuvieron como finalidad otorgar créditos a las micro
y pequefias empresas cuyos ingresos fueron los mas afectados durante la
pandemia. Se desembolsaron 494 millones de ddlares para operaciones de

corto plazo y 336 millones de ddlares para operaciones de largo plazo.

830
767
708

598
491

2018 2019 2020 2021 2022
Figura 3: Monto de colocaciones aprobadas
Fuente: Memoria anual de Cofide 2022
Elaboracion propia

De igual manera Cofide se preocupa en mantener sus indicadores de solvencia
financiera en un nivel sostenible a largo plazo y bastante por encima del promedio del
sistema bancario peruano. Siendo a diciembre de 2022, 26.8% mientras que el
sistema bancario presenta en promedio un 14.4%. Por el lado de sus clasificaciones
de riesgo Cofide tiene una calificacion de BBB- por S&P y BBB por Fitch, lo cual
representa la fortaleza financiera y su buena adaptacion a entornos dificiles como la
pandemia.

A nivel de resultados financieros Cofide para diciemre 2022 ha tenido

resultados mixtos, por un lado, el margen financiero bruto de la empresa aumento vs
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el 2021; sin embargo, el Ebitda y la utilidad neta disminuyeron en comparacion a
diciembre 2021, esto debido a menores ingresos por servicios financieros y a menores
ingresos por fideicomisos.

147
127

57 60
40 37 42 40 40 4,
o W N
-
2018 2019 2020 2021 2022

Margen ®Ebitda m Utilidad

Figura 4: Desempefio de indicadores financieros
Fuente: Memoria anual de Cofide 2022
Elaboracion propia

Perspectivas

Cofide presenta un plan estratégico hasta 2026 que se basa en llegar a
ser un banco de desarrollo referente e innovador en el pais, para lo cual tiene
como ejes: impactar de manera sostenible en el pais y ser una organizacion
moderna y sustentable.

Para lograr su objetivo del eje 1 Cofide se ha planteado mejorar su
penetracion de mercados y desarrollar mercados y productos que le permitan
tener un buen nivel de patrimonio, asi como, seguir impulsando el
emprendimiento y la inclusién financiero dentro del pais haciendo socios
estratégicos para lograr una mayor alfabetizacion financiera.

En cuanto a su eje 2 Cofide tiene como acciones asegurar su fortaleza
financiera lo cual implica tener una cobertura de provisiones mayor al promedio
del sistema financiero, mantener adecuados indicadores de solvencia y
rentabilidad y mantener su calificacion crediticia como grado de inversién.
Como segunda accion presenta fortalecer sus practicas de gobierno
corporativo; finalmente, como tercera y cuarta accion Cofide planea mejorar su
eficiencia operativa y su gestién de talento.

En cuanto a resultados financieros, Cofide prevé mantener sus ingresos
entre 400 y 500 millones de soles, y los gastos financieros entre 350 y 400

millones, dando asi un margen financiero bruto entre 30 y 60 millones hasta
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2026. Por el lado de la utilidad neta, ellos prevén incrementar afio a afio sus

utilidades llegando a 45 millones en 2026.

I. MATERIALES Y METODOS

Materiales

Los datos utilizados en este articulo se obtuvieron de las siguientes
fuentes:

e La Direccion Nacional de Contabilidad Publica (DNCP) brindé datos
sobre el crecimiento econémico del Peru. Estos datos se obtuvieron de
la Cuenta Nacional de Producto Bruto Interno (PBI).

e La Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS) proporcioné datos
sobre el desemperio financiero del BN y Cofide. Los datos se obtuvieron
de los estados financieros de las instituciones.

Variables

La variable independiente en este estudio es el crecimiento econémico.
El crecimiento economico se mide con el PBI del Perq,

La variable dependiente en este estudio es el desemperio financiero del
BN y Cofide. El desempefio financiero se ha medido en este caso con las
colocaciones brutas de las entidades financieras desde el 2018-2022.

Las colocaciones brutas de las instituciones financieras son el monto total de
préstamos y otros productos financieros que otorgan a sus clientes. Las
colocaciones brutas de las instituciones financieras se encuentran
estrechamente relacionadas con el crecimiento economico, debido a que las
empresas Yy los hogares necesitan mas financiamiento cuando la economia
crece.

En el caso del Peru, las colocaciones brutas de las instituciones
financieras han crecido de forma constante en las ultimas décadas, a medida
gue el pais ha experimentado un crecimiento econémico sostenido. En 1990,
las colocaciones brutas totalizaron S/ 16,300 millones. En 2022, las
colocaciones brutas totalizaron S/ 1,937,400 millones, un aumento de
11,800%.
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Limitaciones

Este estudio contamos con ciertas limitaciones. Una de ellas es que el
analisis se basa en datos de un periodo de tiempo relativamente corto, por ello,
no se puede realizar una investigacion profunda de lo mencionado. Otra
limitacién es que el estudio no controla por otros factores que podrian afectar
el desempefio financiero del BN y Cofide.

Para futuras investigaciones, seria interesante estudiar la relacion entre
el crecimiento econémico y el desempefio financiero del BN y Cofide utilizando
datos de un periodo de tiempo mas largo y controlando por otros factores que

podrian afectar el desemperio financiero

[l. RESULTADOS

Los resultados del estudio muestran que existe una relacion positiva
entre el crecimiento econdémico y el desempefio financiero del BN y Cofide.
Cuando el crecimiento econémico aumenta, el desempefio financiero del BN y
Cofide también aumenta.

Esta relacion se puede explicar por el hecho de que el crecimiento
econémico crea oportunidades para las empresas, que necesitan mas
financiamiento. Las instituciones financieras, como el BN y Cofide, pueden
aprovechar estas oportunidades ofreciendo préstamos y otros productos

financieros a las empresas.

PBI PERU VS COLOCACIONES BN EN
MILLONES DE SOLES
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BN PB| (O OCACIONES BN

Figura 5: Relacion entre el desarrollo del PBI y las colocaciones en el banco de la nacion
Fuente: Memoria del BN y Cofide
Elaboracion propia
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PBI PERU VS COLOCACIONES COFIDE EN
MILLONES DE SOLES
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Figura 6: Relacion entre el desarrollo del PBI y las colocaciones en COFIDE
Fuente: Memoria anual de Cofide
Elaboracion propia
De acuerdo a los graficos presentados es posible ver la relacién directa
que encontramos entre el crecimiento de la economia peruana y el aumento
en las colocaciones en el sistema financiero, lo que nos permite considerar que
al tener un mayor desarrollo en estas instituciones se podra tener un desarrollo

econdémico como pais.

DISCUSION

Los resultados de este estudio muestran que existe una relacion positiva
entre el crecimiento econdmico y el desempefio financiero de las instituciones
financieras publicas. Esto significa que las politicas que promueven el
crecimiento economico también pueden ayudar a mejorar el desempefio
financiero de estas instituciones.

En el caso del Peru, las politicas que podrian promover el crecimiento
economico incluyen:

Inversiones en infraestructura
Reformas tributarias que reduzcan la carga tributaria a las empresas

Mejoras en la educacion y la capacitacion
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Estas politicas podrian ayudar a crear un entorno méas favorable para el
crecimiento econémico, lo que podria beneficiar a las instituciones financieras

publicas como el BN y Cofide.

4.A. INTERRELACION

En Perd, el BN y la COFIDE son dos instituciones financieras
significativas que, aunque no forman parte de la misma organizacion, cumplen
funciones y relaciones particulares dentro del sistema financiero del pais.

El BN es una entidad bancaria estatal en Perl que se enfoca en brindar
servicios financieros a nivel nacional, principalmente enfocados en el sector
publico y los proyectos de desarrollo. Este banco ofrece una diversa cartera de
productos; dentro de los cuales tenemos, las cuentas de ahorro, los préstamos
bancarios, cuentas corrientes, y otros servicios adicionales relacionados con el
pago de impuestos y pensiones, con sucursales en todo el pais. Mientras que
COFIDE es una entidad financiera de desarrollo, esto significa que su
responsabilidad principal es otorgar fondos a instituciones, empresas y
proyectos que contribuyan al crecimiento econdmico del pais. Sin interactuar
directamente con el publico en general, COFIDE trabaja a través de
intermediarios financieros como bancos comerciales y otras instituciones
financieras.

Un claro ejemplo de su relacion se daria en el contexto del
financiamiento de proyectos publicos a gran escala, como infraestructura,
educacion o salud; en donde, COFIDE podria ofrecer financiamiento a través
del Banco Nacional para proyectos particulares que estén en linea con los
objetivos de desarrollo del pais.

Ademas, como entidad de desarrollo, COFIDE puede ayudar a los
bancos comerciales, como el BN, y otorgar financiamiento a PYMEs (pequeiias
y medianas empresas) y emprendedores. Esto fomenta el progreso en la
economia peruana, adicionalmente, ayuda a la promocién y aumento del
empleo.

También, se tiene que COFIDE ofrece avales y garantias para proyectos
de inversion y financiamiento. Estas garantias pueden ser utilizadas por el BN
para respaldar préstamos y créditos a proyectos, empresas 0 personas que

buscan financiamiento para actividades productivas. Ambas se encuentran
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estrechamente vinculados en el marco de la financiacion de iniciativas de
desarrollo y fomento econémico en el Pera.

Para fomentar la inversion extranjera en Perd, ambas organizaciones
pueden colaborar para brindar a las empresas extranjeras la oportunidad de
obtener financiamiento y servicios bancarios.

En sintesis, el BN y COFIDE desempefian funciones complementarias
para el sistema financiero peruano al que pertenecen. EI BN se enfoca en
brindar servicios bancarios al publico y brindar apoyo a proyectos del sector
publico, mientras que COFIDE se enfoca en financiar y desarrollar proyectos
de inversion que fomenten el crecimiento econdmico del pais. Ambas
organizaciones pueden trabajar juntas para llevar a cabo programas y
proyectos particulares que coinciden con sus objetivos. Por ejemplo, pueden
colaborar en proyectos que fomenten el crecimiento de sectores econémicos

especificos.

V. CONCLUSIONES

El BN del Pertd abarca mas funciones que la prestacion de servicios
financieros. Es una institucién emblematica que ha sido testigo de la historia
del pais y ha tenido un papel crucial en su crecimiento econémico y social. Ha
avanzado y se ha acondicionado a los requerimientos cambiantes de la
sociedad peruana a lo largo de su existencia, convirtiéndose en una pieza
fundamental en el entramado econémico y financiero del pais. La importancia
de su compromiso con la inclusion financiera y su contribucién al desarrollo
sostenible sigue siendo significativa en el panorama financiero peruano.

COFIDE es una entidad que ha demostrado ser un motor esencial en el
progreso economico y el desarrollo del Perd. Su capacidad para adaptarse a
las cambiantes necesidades y desafios del pais a lo largo de los afios la
convierte en una pieza sumamente clave para el sistema de desarrollo
economico del Pera.

Ambas entidades presentan un buen desempefio financiero con
destacables ratios de solvencia y liquidez; asi mismo, ambas tienen un plan
definido para la mejora de sus operaciones y el aumento de sus utilidades de

cara a los siguientes 3 afos.
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